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Manipulation in the VIX?





فینتک چیست؟

مالی، استفاده از فناوریهای فینتک یا •

فناوری به منظور بهبود کارایی خدمات مالی، 

کاهش هزینه ها، ارائه خدمات مالی جدید، 

موارد در پیش بینی های مالی و افزایش دقت 

.مشابه است



فینتکنقطه عطفی برای ، ۲۰۰۸سال 

FinTech 1.0

1866 - 1967

• Infrastructure

• Largely 
Analogue

FinTech 2.0

1967 - 2008

• Digitalization

• Internet

FinTech 3.0

2008 - current

• Smart Phones

• Blockchain

• AI and Big Data

Source: Arner, Barberis, and Buckley (2016)



حوزه مالیرشد و کارایی روند . 1

Source: Philippon (2015, AER)

Growth Unit Cost



دیدگاه عمومی نسبت به بخش . 2

مالی

Source: The Financial Brand



را به عنوان 2008عوامل دیگری که سال 

یک نقطه عطف مهم می سازند

، بدون نیاز به موسسات مالی، رویای یک سیستم مالی غیر متمرکز3.
قابل دسترس عمومو

خصوصا در بخش مالیفراگیر نیروی کار بیکار شدن 4.

متخصصین حوزه مالی در جستجوی فرصت های جدید•

برای موسسات تغییرات نظارتی که هزینه رعایت قوانین و مقررات5.
افزایش می دهدمالی بزرگ

فناوریپیشرفت چشمگیر 6.

تلفن هوشمند•

بلاکچین•

افزایش قدرت محاسباتی•

ی بزرگدسترسی به داده ها•

•Cloud computing



Blockchain Technology





بلاکچین چیست؟

است که دفترکل توزیع شده یک بلاکچین یک •

.جداگانه ثبت می کندبلاک هایتراکنش ها را در 

شده اند "زنجیر"این بلاک ها طوری به یکدیگر •

که امکان دستکاری و هک کردن داده ها را از 

.  بین میبرد



ساختار بلاکچین
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بخشی از بلاکچین بیتکوین



!عمیقا به این موضوع فکر کنید

کامپیوترییک کد 

،که بیش از ده سال پیش نوشته شده است... 

!در اینترنت رها شده است... 

،مرکزی برای حفاظت از آننهادی بدون مالکیت یا ... 

محاسبات و مراودات بیش از صدها ملیارد دلار را ... 

.می کندرا محافظت 



فراتر از بیتکوین؟

• A peer-to-peer 

storage network



فراتر از بیتکوین؟

• Decentralized Wireless 
Infrastructure

• Blockchain-powered 
network for Internet of 
Things (IoT) devices



اتریوم و قراردادهای هوشمند

علاوه بر ثبت تاریخچه تراکنش های مالی، دفتر کل توزیع شده •

می تواند هر داده دیگر از جمله برنامه های کامپیوتری را نیز 

.ثبت کند

قراردادهای هوشمند، برنامه های کامپیوتری هستند که بر روی •

.می شونداجرا (EVM)ماشین مجازی اتریوم

یک پروتکل کامپیوتری که به طور خودکار توافق بین دو طرف را •

.تأیید و اجرا می کند

(Programmable Money).کنندریزی پول را فراهم میقراردادها امکان برنامهاین •

!استپایانبیاین سیستم تقریبا پتانسیل •



یک بخشی از کدهای قراردادهای هوشمند 

غیر متمرکزصرافی 
قراردادایندر•

موجودی،هوشمند
مجوزهایوحساب ها
می شودتعریفانتقال

وواریزامکانو
وارزهابرداشت
حساب هابینانتقال
.می شودفراهم

مربوطقواعدکلیه•
مجوزهاوانتقالبه
قرارداددرنیز

.شده اندتعریف



و نهادهای نظارتی عدم نیاز به طرف سوم 

اجرای قراردادهابرای 



فراتر از بیتکوین؟

Payment 
Blockchains

Smart 
Contracts 
and dApps

DeFi



DeFi as “Lego Finance”



(CBDC)مرکزی ارز دیجیتال بانک 

مرکزی ارز دیجیتال بانک یکی از مهمترین کاربردهای بلاکچین •

ارز دیجیتال مبتنی بر تکنولوژی بلاکچین که تحت نظارت : است

بانک مرکزی قرار دارد

پرداخت ، ارتقاء امنیت سیستم سیستم بهبود : هدف عمده•

مالی، و ارائه ابزارهای کارامدتر افزایش شفافیت پرداخت، 

برای سیاستهای پولی

در حال بررسی نسخه های ( جهانی٪ از اقتصاد 98)کشور 130•

نیمی از آن ها در مراحل تقریباً . هستنددیجیتال ارزهای خود 

.یا راه اندازی قرار دارنداجرای آزمایشی، توسعه پیشرفته، 

...چین، سوئد، هند، : مثالها•

ونزوئلا•



مرکزی در دیجیتال بانک ارز 

مقابل پول بانکی 

دیجیتال کارامدتر نیست، هدف سیستم پرداخت هدف فقط یک •

استیک اکوسیستم پولی با ابزارهای نوین سیاستگذاری 

مرکزی و سایر بانکها و بین بانک بازتوزیع قدرت •

مالیموسسات 

در تضاد با فلسفه بنیادین بیتکوین•

تغییر در ترازنامه بانک مرکزی و سایر بانکها•

ارزش مالی در صورت پرداخت سودحفظ •

بانکیکاهش نقش سپرده •



مرکزیمزایای ارز دیجیتال بانک 

پرداخت های خرد کارآمدتر•

سرعت بیشتر، هزینه کمتر، و امنیت بیشتر•

کنترل پولشویی، پرداخت های غیرقانونی و تجمیع سرمایه غیر قانونی•

پول قابل ردیابی•

تقویت سیاست پولی•

امکان اعمال نرخ بهره  منفی •

به دیجیتال، و برنامه ریزی دینامیک نرخ سود مرکزی پرداخت سود به پول •
پولیعنوان ابزارهای سیاست 

آسان تر برای ارائه پول هلیکوپتریامکان •

•Sovereign money( ملیسرمایه)

با کاهش نقش سیستم بانک ها moral hazardپایداری مالی و کاهش بهبود •
پولبانکی در ایجاد 



مرکزیمزایای ارز دیجیتال بانک 

(Programmable Money)قابلیت برنامه ریزی پول •

ذخیره سازی و بازیافت اطلاحات حساس مرتبط•

...اطلاعات مربوط به وثیقه، ضامن، •

اطلاعات مربوط به وام، سابقه بازپرداخت وام، فعالیتهای مالی•

...اطلاعات مربوط به خانوار، شرکتها، •

اجازه به افراد، شرکت های خصوصی و مؤسسات مالی غیربانکی برای •
(به جای سپرده های بانکی)تسویه مستقیم با پول بانک مرکزی 

کاهش نیاز به جابجایی مستمر پول بین بانکها•

ی بانکیسپرده هانیاز به ضمانت دولت برای کاهش •

نقش کاتالیزور برای سوق دادن بخش خصوصی به سمت فناوریهای نوین•



مرکزیارز دیجیتال بانک معایب 

اعتبارمتمرکزسازی و مرکزیبانک اتاعتبارافزایش وابستگی بانک ها به •

جمع آوری افزایش بیش از حد سهم بازار و مزیت رقابتی بانک مرکزی در •
هاسپرده

!باد کردن ترازنامه بانک مرکزی•

اقتصادیتخصیص منابع و حضور گسترده تر بانک  مرکزی در سیستم های مالی•

حوزه به سوق دادن بانک مرکزی ←  خصوصیبخش به نسبت منابعتخصیص در کمتر کارایی •
ناآشناهای 

بیشترسیاسی دخالت •

•“disintermediation” of the banking sector
بانک مرکزی ترازنامه های، شودبانکی اسکناس های فقط جایگزین CBDCاگر : 1حالت •

.  نمی کندر چندانیتغییو تجاری 

میتواند بخش عمده ای از ، سپرده های بانکی شودجایگزین CBDCاگر : 2حالت •
.از بین برودبانک های تجاری مالی تأمین بع امن



ملاحظات و دغدغه های اصلی در 

پیاده سازی

بستگی به جزئیات طراحی و پیاده سازی آن CBDCدر نهایت، عملکرد و اثرات 
دارد

عمومی برای سیستمیک یا تسویه میان مؤسسات مالی برای یک ابزار عمده فروشی •
خردپرداختهای

خصوصی بخش بانکها و مرکزی به طور مستقیم با عموم مردم در تعامل باشد یا بانک •
ندباشرا برعهده داشته کاربرانمربوط به فعالیت های 

•CBDC کندیا آن را تکمیل شوداسکناس جایگزین

یا قابل متغیر هنرخ بهرداشته باشد و اگر بله، سود بهره CBDCنگهداریآیا•
باشدبرنامه ریزی 

وجود داردسطح شفافیت، امنیت و حریم خصوصی مشتری برای ی تعادلچه •

برای معماملات رقم پایین ناشناس، ولی برای رقم های کلان قابل ردیابی استe-CNYبرای مثال،•

این تکنولوژیپذیرش به مردم و موسساتتشویق چگونگی •

محدود دارنددسترسی امکان استفاده آفلاین از این سیستم برای کاربرانی که •

بین المللیپرداخت های سطح قابلیت ارتباط میان پلتفرم ها و •



جمع بندی

تکنولوژی بلاکچین اکوسیستمهای پولی را به شدت دیسراپت کرده است•

بخش عمده ای از موانع فنی پشت سر گذاشته شده اند•

پتانسیل تکنولوژی بلاکچین بسیار فراتر از بیتکوین یا به طور کلی رمزارز است•

مرکزی استارز دیجیتال بانک یکی از کارکردهای اصلی •

مرکزی نه فقط یک سیستم پرداخت، بلکه یک اکوسیستم پولی ارز دیجیتال بانک •

جدید با ابزارهای نوین و امکانات منحصر به فرد برای سیاستهای پولی است

مزایا و معایب مختلف و دوراهیهای متعدد در پیاده سازی پیش بینی اثرات •

این اکوسیستم را بسیار پیچیده میکند

نسخه های دیجیتال کشور دنیا شروع به بررسی 100با تمام این اوصاف، بیش از •

کرده اندارزهای خود 

عقب ماندن از این تحولات می تواند بند جدیدی به فهرست فرصتهای از دست •

رفته اضافه کند



با تشکر
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